LARARFONDER

Nyhetsbrev fran Svenska Lararfonder

Dystra tillvaxtutsikter i Euroomradet

— Det réder fortfarande stor osékerhet kring hur man ska I6sa krisen i
Euroomradet sager Fredrik Oberg, forvaltare pa DNB Asset Management.

Vad hinde i oktober?

— Under oktober ménad 6kade riskviljan
kraftigt. Politikernas beslut om hur den
finansiella situationen i Euroomradet ska
16sas uppfattades av marknaden som de
torsta riktiga atgirderna for att 16sa krisen.
Detta kombinerat med bittre
konjunkturstatistik fran USA fick
aktiekurserna att 6ka samt
obligationspriserna att sjunka. Det rader
dock fortsatt stor osikerhet kring detaljerna i
politikernas plan samt styrkan hos den
amerikanska konjunkturen. Med denna
osdkerhet fir man vinta sig en fortsatt slagig
borsmarknad.

I slutet av manaden kom den ovintade
nyheten att den grekiska premidrministern
bestimt att en folkomr&stning ska avgora
om det nya riddningspaketet skall godtasi ~ Foto: Mikael Rohr

Grekland eller inte. Detta ar ett bakslag for Euroomradet och eftersom en
tolkomrostning tar tid att genomfora aterstar annu en tid med osakerhet. Bade
aktier och rantor foll kraftigt efter nyheten.

Totalt sett blev oktober 4nda en stark manad for aktier med en uppgang pa 8,83
procent for den svenska borsen och 4,23 procent for ett globalt bérsindex.

Fonderna hade dirmed en positiv utveckling under manaden. Da fonden
Lirarfond 21-44 ar har hogst aktieexponering har den gatt bast med en uppgang
pa 7.02 procent under oktober.
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Hur ser férutsittningarna ut den nirmaste tiden?

— Det rader fortfarande stor osakerhet kring hur man ska 16sa krisen 1
Euroomradet. Trots att politikerna beslutat om en plan ser de kortsiktiga
tillvaxtsutsikterna i Euroomradet dystra ut. Ledande indikatorer fran industri- och
tjanstesektorn visar en minskad aktivitet och pa grund av Euroomradets
skuldproblem behover den offentliga sektorn krympas. Det blir dirfor inte
mycket 6ver som kan bidra med expansion pa kort sikt.

Vad har ni gjort i Liararfonderna?

— Under oktober manad har undervikten i aktier fran féregiende manad minskat i
och med att aktier stigit kraftigt. De underliggande delportféljerna ar fortfarande
defensiva genom att fortfarande ha en lagre andel cykliska aktieinnehav.
Fondernas sma avvikelser mot sina respektive index motiveras av att den stora
osakerhet som omnimns ovan balanseras av det faktum att aktier har en
tordelaktigare virdering 4n obligationer.

Till och med 31 oktober 2011 har utvecklingen varit:

LiRvee Qg Index under Utveckling Index under
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o manaden under aret aret

manaden
‘Lljrarfond 2= 17 02 % 6,60 % -12,64% -10,31%
LEFEiomE] A5= | 17 = ap 4,46 % -8,21% _5,25%
58 ar
Lararfond 59+ | 1,51 % 1,84 % -1,23% 1,26 %

Historisk avkastning dr ingen garanti f6r framtida avkastning. De pengar som
placeras 1 fonden kan bade 6ka och minska 1 virde och det ir inte sikert att du far
tillbaka hela det insatta kapitalet.

Har du ndgon kollega som vill prenumerera pa Nyhetsbrevet 4r han/hon
vilkommen att bestilla en prenumeration via e-post till
lararfonder(@skandiabanken.se
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